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Valor Pais
Renta variable

IBEX 35 Espaiia
CAC40 Francia
DAX Alemania
FTSE MIB Italia
FT100 UK

DJ Eurostoxx 50 Europa
STOXX 600 Europa
S&P 500 EE.UU.
Nikkei 225 Japén
MSCI World Mundial
Bolsa emergente

Bovespa Brasil
Sensex India
Hang Seng HK
MICEX Rusia
CSI 300 China
MSCI EM EM

Principales valores IBEX35
BANCO SANTANDER
INDITEX
TELEFONICA

BBVA

IBERDROLA SA

INTL CONS AIRLIN
AMADEUS IT HOLDI
FERROVIAL SA
REPSOL SA

ABERTIS
CAIXABANK S.A
GAS NATURAL SDG
RED ELECTRICA

ACS

GRIFOLS SA

Fuentes: Bloomberg
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9107,3
4514,74
10286,31
18186,14
6270,79
3078,48
349,64
2099,06
16834,84
1676,07

49051,49
26653,6
20576,77
1927,58
3062,499
808,29

4,40
30,10
9,53
6,06
6,17
7,16
41,12
18,95
11,84
13,93
2,49
17,84
79,68
29,30
20,11

Cambio
semana

3,8
3,7
3,7
2,1
1,9
3,9
3,4
2,3
0,6
2,2

-1,4
53
3,6
19

-0,5
2,9

6,2
4,5
3,8
7,5
1,6
7,5
3,1
1,6
438
1,4
1,9
46
3,5
42
7,9

2016
(%)

-4,6
2,6
-4,3

-15,1

0,5
5,8
-4,4

2,7

-11,6

0,8

13,2
2,1
6,1
9,4
-17,9
1,8

-3,5
5,0
6,9

-10,1
5,7

-13,5

1,1
9,1
17,0

1,5

22,4

5,2
3,3
8,5

5,7

Dvndo
(%)

43
3,6
3,1
3,7
4,4
3,9
3,7
2,2
1,9
2,7

3,6
1,5
42
41
2,2
2,9

45
1,5
7,8
6,1
2,5
1,4
2,1
3,3
6,5
4,7
6,4
5,6
4,0
3,9
1,5

PER

16
15
13
15

14
16
18
17
17

13
17
11

12
12

10
29
15

15

19
28
12
19

13
16
12
23

Valor a: 27/05/16  20/05/16
Rentabilidad Bono 10 afios (%)

Espaiia 1,48 1,57
Alemania 0,14 0,17
Reino Unido 1,44 1,45
EE.UU. 1,85 1,84
Japon -0,11 -0,11

Spreads de crédito (puntos basicos)
Espafia 135 140
Itraxx Europe 71 78

Itraxx Xover (HY 305 332
Divisas

EUR-USD 1,11 1,12
EUR-GBP 0,76 0,77
USD-JPY 110,31 110,15
EUR-CHF 1,11 1,11
Materias Primas (S$)

Brent 49 49
Oro 1212 1252
Cobre 211 206
Volatilidad (%)

VIX 13 15

Curva de tipos de interés de deuda espafola
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1,77
0,63
1,96
2,27
0,27

114
77,06
314,43

1,09
0,74
120,22
1,09

37,28
1061,10
213,50

18,21
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Comentario de mercado

Fuerte movimiento al alza en los mercados bursatiles mundiales, con especial incidencia en los
mercados europeos y en especial en el sector bancario.

En Europa, a medianos de semana se alcanzé un acuerdo entre Grecia y sus acreedores, mientras
en Reino Unido el voto favorable a la permanencia en la Unién Europea va ganando peso y en
Alemania el indice IFO sobre confianza empresarial subié hasta 107,7.

En Estados Unidos, el PIB anualizado del primer trimestre fue revisado desde 0,5% hasta 0,8%,
mientras que las minutas de la Fed y los comentarios de varios de sus miembros siguen dando
pistas sobre una posible subida de tipos de interés en los préximos dos meses, basandose en
"incrementos del crecimiento econémico en el segundo trimestre, el fortalecimiento del mercado
laboral y el progreso de la tasa de inflacion"

En cuanto al Japon, a finales de abril el BoJ (Banco del Japdn) pasé el testigo al gobierno de Shinzo
Abe a la hora de aplicar nuevos estimulos a la economia, y esta semana se ha hecho publico que
su gobierno esta plantedndose retrasar la subida del IVA prevista para el préximo mes de abril.
Todo esto en un entorno de debilidad econdmica, con el PMI manufacturero en minimos desde
2012y con las exportaciones e importaciones evolucionando a la baja. La inflacién continta en
terreno negativo.

A nivel corporativo, Monsanto rechazaba la macro-oferta de compra por parte de Bayer, mientras
que Banco Popular anunciaba una ampliacién de capital por 2.500 millones de euros con el
objetivo de mejorar la cobertura de activos improductivos en balance hasta el 59%, en linea con la
media espafiola. Esta ampliacidn, liderada por 14 bancos colocadores, se llevaria a cabo mediante
la venta de nuevas acciones ordinarias a un precio de 1,25 euros, lo que suponia un descuento del
47% frente al cierre previo al anuncio de la colocacién, a un ratio de 13 nuevas acciones por cada
14 existentes.
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